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Proun helstu hagstaerda
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Hagvoxtur 4 Islandi og spa

= Mikil ofpensla var i hagkerfinu undanfarinn aratug
— Afnam hafta 4 fjarmalamarkadi med patttoku i EES
— Einkavading rikisbanka
— Sterstu framkvemdir Islandssdgunnar 4 sama tima
— Breytingar 4 husnazdislanamarkadi
— Gott adgengi ad erlendu lansfé og sogulega lagir alpjodlegir vextir
— Skattalekkanir
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Einkaneysla og pjoédarutgjold 4 Islandi

= Voxtur pjddarutgjalda um og yfir 10% samfellt i 3 ar er
sjaldsed fyrirbaeri 1 vestrenum heimi og getur ekki gengid
til langframa

= Mikil einkaneysla og storaukin fjarfesting i flestum
atvinnugreinum skyra pennan mikla voxt

% —— Einkaneysla —— bjédartgjold
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Vidskiptajotnudur og skipting undirpatta hans

=  Mikil innlend eftirspurn kom fram 1 halla & voru- og pjonustujofnudi
undanfarin ar

= Aukin erlend skuldsetning og par med vaxtabyrgdi jok pattatekjuhallann

mikid
= A n&stu arum mun jakvadur voru- og pjonustujofnudur vega & moti
vaxtagreidslubyrgoi
% af vf mmm \/ Oruskiptajofnudur péattatekjujofnudur ~ —— Vidskiptajofnudur
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Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli

= Ofbensla leidd til mikillar spennu a vinnumarkadi
— Atvinnuleysi var mjog 1it10
— Atvinnustig var hatt

— Mikid var flutt inn af erlendu vinnuafli

% af vinnuafli
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Nain- og raunlaun, breyting 1 % mull ara

=  Mikil spenna a vinnumarkadi kom einnig fram f:
—  Orri haekkun launa
— Miklum vexti kaupmattar

= Aukin verdbolga dregur ur kaupmaeetti, s€rstaklega 4 arunum 2008-
2009

5% breyting milli ara — Nafnlaun —— Raunlaun

12 \ /\N/\V/\ —
AT A\ =
N \\ //

\'/

-15

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

FUARMALARADUNEYTID



Gengisvisitala kronunnar

= Hair vextir og mikid innstreymi fjarmagns styrktu kronuna a drunum
2004-2007
= Fjarmalakreppa leiddi til gengislekkunar 2008

= Gengi kronunnar mun hakka 4 komandi arum pegar dregur ur
Ojafnvaeginu og framleidsla fer aftur ad taka vid ser
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Radstofunartekjur 4 mann og kaupmattur peirra

=  Kaupmattur radstofunartekna & mann jokst meira en kaupmattur launa
vegna lekkunar skatta og aukinna tilfersina

= Rikid hefd1 getad spornad gegn ofpenslu med pvi ad fara haegar i leekkun
skatta og meira adhaldi

Arsbreyting % — R&dstofunartekjur & mann —— Kaupmattur rddstéfunartekna & mann
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Verdbolga, breyting 1 % mill1 ara

= Erfitt hefur reynst ad na 2,5% verdbolgumarkmioi

= Hratt mun draga ur verdbolgu pegar lidur a arid 2009 vegna:
— Samdrattar i hagkerfinu
— Leaekkunar launakostnadar
— Laekkunar husnadisverds
— Hekkunar gengis kronunnar pegar fram i sekir

%
16

14\

12 —\
10 -
8,

o N B O
[ R

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

FUARMALARADUNEYTID



Styrivextir Sedlabankans

= Sedlabanki veitti mikilli penslu viondm med haum voxtum & drunum
2004-2008
= Ha vaxtastefna bar p6 ekki arangur sem skyldi
— Mikid innstreymi erlends fjarmagns redi par mestu
— Umbreyting 4 lanamarkadi dr6 einnig ur virkni peningastefnunnar
— Meira adhalds i opinberum fjarmalum var porf
— Skortur var a triverdugleika Sedlabankans
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Raungengi midad vi0 hlutfallslegt
verdlag og hlutfallsleg laun

= Raungengi hefur ekki verid eins hatt og undanfarin ar ad
skattfrjalsa arinu 1988 fratoldu

= Leidretting var oumflyjanleg og raungengi er ordi0 afar
lagt og verdsamkeppnisstadan pvi god

— Midad vid verdlag —— Midad vid laun
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Fasteignavero

= Mikil umframeftirspurn var 4 ibudamarkadi sem leiddi til mikillar
verohakkunar

— Gott adgengi ad 6dyru lansfé
— Mikil launahakkun
— QGott atvinnuastand

= Leidrétting raunverds er hafin, hiin mun ad mestu koma fram gegnum
verdbolgu en po er nafnverdslekkun 6umflyjanleg

—— Nafnverdsbreyting milli ara i % (vinstri as) —— Visitala (heegri as)
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Hlutabréfaverod

= Bjartsynin & hlutabréfamarkadi nad1 hamarki 4 arunum 2004-
2007 ad fratoldu bakslagi 1 “litlu bankakrisunni” arid 2006

= Gott adgengi ad erlendu lansfe og par med miklir
vaxtarmoguleikar fyrirtaekja juku a bjartsynina

= Mikil ovissa rikir eftir fall bankanna og félogum hefur
feekkad mikid
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Erlend stada pjodarbusins
med og an gomlu bankanna

= Samtala heimila, fyrirteekja, rikis og sveitarfeélaga

= Erlendar skuldir gomlu bankanna vega pungt en munu hverfa smam saman vegna
eignasolu og afskrifta &4 skuldum

= Pessar tolur mida vid arslok 2008 og p.a.l. Er ventanleg skuld vegna Icesave og
AGS lans sem ekki hefur enn verid greitt Gt ekki talin med

i ma.kr. mm Skuldir Eignir ——Hrein stada
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Erlend stada pjodarbusins
hlutfall af landsframleidslu

= Pegar arslokatolur 2008 hafa verid leidrettar fyrir erlendum
eignum og skuldum gomlu bankanna er erlend skuldastada
pjodarbusins nalegt 200% af VLF og hrein skuldastada er

litillega jakvaed
= AGS telur erlenda skuldastodu pjodarbusins svipada
% af VLF —— Skuldir Eignir —— Hrein stada
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Rikisfjarmal
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Tekjujotnudur rikissjods sem hlutfall af
vergri landsframle1dslu

= Markmid i % af VLF
adgerdaraatlun 6| mmm 2 Rekotrdn famagnsica  mm
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Eigna- og skuldastada rikissjo0s

= Krofur og handbaert fé minnka arid 2009 en & moti aukast eignarhlutir
fyrirteekjum vegna eiginfjarframlags til bankanna

Ma.kr mmmm Skuldir rikissjods Krofur og handbeert fé Eignarhlutir i fyrirteekjum —— Hrein stada rikissjods
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Eignir: Krofur, handbart fé og eignarhlutir i fyrirteekjum
Skuldir: Skuldir rikissjods an reiknadra lifeyrisskuldbindinga sem i lok ars 2007 namu 230 ma.kr.
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Eignir og skuldir rikissjods sem
hlutfall af VLF

» Undanfarin 4 ar hafa eignir ver1d umfram skuldir
en pad mun breytast 4 pessu ari

% —— Eignir rikissj6ds sem hlutfall af VLF Skuldir rikissjéds sem hlutfall af VLF
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Eignir: Krofur, handbart fé og eignarhlutir i fyrirteekjum
Skuldir: Skuldir rikissjods an reiknadra lifeyrisskuldbindinga sem i lok ars 2007 namu 230 ma.kr.

FUARMALARADUNEYTID



Stada rikissjods og ahrif

bankahrunsins 4 rikissjod
Skuldir Eignir Mismunur

Stada rikissjods i arslok 2008* 663 655 -8
Eignarhlutir rikissj6ds i fyrirteekjum i arslok 2008 195 195
Stada rikissjods i arslok 2008 an ahrifa af falli bankak 663 850 187
Ahrif af falli bankakerfisins:
Fjarlagahalli &rsins 2009** 50 -100 -150
Skuldabréf til Si vegna vedlana 270 95 -175
Tap vegna verdbréfalana -17 -17
Endurfjarmognun bankanna (385 ma.kr) 100 100 0
Samtals ahrif af falli bankakerfisins: 420 78 -342
Stada rikissjods i arslok 2009: 1.083 928 -155
Abyrgdir rikissjods/Si:
Icesave*** 600 927 -73
IMF og ymis 16nd (Ian og lanalinur) 630 630 0

*Stada rikissjods an ahrifa af bankahruni. Auk eigna sem hér eru taldar nemur bokfeert virdi fyrirtaekja 1 eigu rikissjods 195 ma.kr.
**Halli rikissjods arin 2010 og 2011 er samtals aatladur 160 ma.kr.
*#% Samkvamt nyjasta mati skilanefndar, 6vissa er um endanlegt tap
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Innlendar og erlendar skuldir rikissjods

= Kostnadi vegna bankahrunsins er matt med
innlendr1 lantoku en eignir koma ad hluta a moti 1
nyju bonkunum
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Aaztladar skuldir rikissjods i arslok 2009

Aatladar heildarskuldir { lok ars 2009 eru 1.100 ma.kr.

[ fjarlogum er gert rad fyrir ad vaxtakostnadur & arinu 2009
verol 87 ma.kr.
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Abyrgdir rikissjods i arslok 2008, aztlun um
Icesave og lan AGS og nagrannarikja

= QOvissa er um hve mikid muni falla 4 rikissjod vegna Icesave en samkveaemt
nyjasta mati skilanefndar Landsbankans verda pad 73 ma.kr.

=  A0stod AGS og nagrannarikja skiptist i lan og lanalinur og lanalinur munu
ekki vera vaxtaberandi skuld nema 4 hana s¢ dregid
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Hvert stefnir pjodarbuskapurinn?
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Hvert stetnir islenskur
pjodarbuskapur?

» Fjarmalaraduneytid, Sedlabankinn og
Alpjodagjaldeyrissjodurinn hafa spad fyrir
um proun islensks efnahagslifs nastu arin

» beim ber saman um ad hagkerfid muni na
ser hratt 4 strik a ny

* Arin 2009 og 2010 verda engu ad sidur
mjog erf1d fyrir baed1 fyrirteeki og heimili

= Spar eru fra 1 januar
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Hagvoxtur

= Spaadilar eru sammala um
a0 pjodarbuskapurinn muni
rétta nokkud hratt ur kitnum
eftir samdrattararid 2009

= Stodnun verdur a arinu 2010

NGO N O
|
|

. Riﬂegur voOxtur a arinu 2011 -6 mFJR mSi mAGS
er liklegur pegar innlend og =
erlend eftirspurn tekur vid 10
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Einkaneysla

* Einkaneysla mun 15 |
mFIR m S| mAGS
dragast saman um 10
14 14 ® 5 |
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Samneysla

4
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Fjarfesting

= Fjarfesting mun ,

dragast saman um

nalegt 30% a pessu art | ' -
i kjolfar riflega 20% o
samdrattar i fyrra.
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Vidskiptajotnuour (% at VLF)

= Afgangur af voru- og

pjonustujofnudr mun leida  *°° I
til afgangs 4 vidskiptum 50
v10 utlond 00-
= Dpattatekjur munu po vega 50
par & moéti og vera 100
neikvadar naestu arin 150
= Mikil ovissa rikir um 200
pattatekjur 250
= Vidskiptahalli var 35% af .o e e
VLF arid 2008
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Atvinnuleysi (% af vinnuafli)

= Atvinnuleysi fylgir 120 |
hagsveiflunni jafhan w0 e
med nokkurr1 tof 50 |

» Atvinnuleysi verdur 60
pvi enn toluvert a .
arinu 2010 pegar .
hagkerfid verour tekid
ad vaxa 4 ny P e e mm | au | mmz | o
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Verobolga
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Samanburdur vi0 nagrannariki

FUARMALARAPDUNEYTID



Hagvoxtur
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« [slenska hagkerfid hefur vaxid mjog ort
undanfarin ar

= Voxtur pess var mun meirl en nagrannarikjanna ad
Irlandi fratoldu

= Mikil umframeftirspurn myndadist 1 hagkerfinu
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Einkaneysla

% mmm island —— Danmork Finnland mmm island —— Bandarikin Bretland
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= Mikil eftirspurn rikti og margt hvatti til aukinnar neyslu:

— Hatt atvinnustig, or haekkun launa, mikil haekkun eignaverds
(verobref og hisnadi) og gott adgengi ad hagstedu lansfe

» Adeins 4 Irlandi var neysluaukning i svipudum meli og
hér a landi
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Vidskiptajotnuour (% at VLF)

= island — Danmérk Finnland mmm island —— Bandarikin Bretland

og%0 af VLF Noregur —— Svipj6d 10% af VLE Frakkland ~ —— irland — pyskaland
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= Hatt gengi kronu og gott adgengi ad 0dyru erlendu
lansfjarmagni hvatti til mikils innflutnings voru og pjonustu

= Hatt gengi kronu veikti stodu utflutningsgreina en ekki
utrasarverkefna

= Ekkert nagrannarikja okkar bjo vid sambarilegan
viOskiptahalla og var hér a landi
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Atvinnuleysi

% af v " mmm island —— Danmérk Finnland % af vinnuafli mmm island — Bandarikin Bretland
af vinnuafli o -
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= Mikil spenna a islenskum vinnumarkadi kom fram fi:
— Hau atvinnustigi
— Afar litlu atvinnuleysi

— Miklum mnflutningi vinnuafls

FUARMALARADUNEYTID



[Laun a almennum markaoi

12 - I island —— Danmérk 12 — I island —— Bandarikin Bretland
Finnland Noregur Frakkland — Irland
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Mikil eftirspurn kom einnig fram i vero: a
vinnuafli og laun 4 Islandi haekkudu mun hradar
en 1 nagrannarikjunum
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Styrivextir

= Vegna mikillar umframeftirspurnar i landinu hafa
styrivextir a Islandi ad jatnad1 verid herri en i
nagrannalondunum.
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Takk fyrir
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